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Raport sporzgdzono zgodnie z par. 61 Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow warto$ciowych.

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu raportu

Spoéitka informuje, ze zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu kwartalnego nie ulegty
zmianie w stosunku do zasad opisanych w prospekcie emisyjnym akcji podanym do publicznej
wiadomosci w dniu 5 maja 2004 roku.

Poczgwszy od sprawozdan w roku obrotowym rozpoczynajgcym sie dnia 1.01.2005 roku
sporzadzane bedg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSR”).”

Podatek odroczony

W IV kwartale 2004 roku miata miejsca zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy od
os6b prawnych — rozwigzana zostata rezerwa na kwote 501 tys. zt. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowegdo nie uleglty zmianie.

tacznie rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2004 roku
osiggneta wartos¢ 1.769 tys. zi. W tym okresie spotka nie posiadata aktywéw z tytutu podatku
odroczonego.

Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikow aktywow

W IV kwartale 2004 roku dokonano nastepujacych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow
aktywow:

e naleznosci — 1.096 tys. zt.

Konsolidacja

Konsolidacjg zostatly objete sprawozdania finansowe (,Grupa Kapitatowa”):
e podmiot dominujacy: Inter Cars S.A. z siedzibg w Warszawie,

e podmioty zalezne: Inter Cars Ukraina, podmiot prawa ukrainskiego, z siedzibg w Chmielnicki na
Ukrainie (70% udziatu Inter Cars S.A. w kapitale spotki), Eltek Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku
(100%), Q-Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%), Inter Cars Cesk& Republika z
siedzibg w Pradze (100)% i Feber Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%).

Sprawozdania zostaty poddane konsolidacji metoda peing, zgodnie z art. 59 i art. 60 Ustawy o
rachunkowosci.

Konsolidacja metodg petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych zasad:

o wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow jednostek zaleznych i jednostki dominujgce;j
zostaly zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci jednostka dominujgca
jest wiascicielem jednostki zaleznej,

e po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

o wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztéw jednostek zaleznych i jednostki
dominujacej zostaty zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci jednostka
dominujaca jest wiascicielem jednostki zaleznej,

e po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,
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e uzyskany w wyniku sumowania zysk/strate netto powiekszono o strate lub pomniejszono o zysk
udziatowcdw mniejszosciowych.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczono wszystkie istotne:
e kapitaty wiasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,
o wartos¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych,

e wzajemne nalezno$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek
objetych konsolidacja,

e przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja,

e niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowej zyski lub straty powstate na operacjach
dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg, a zawarte w wartosci podlegajacych
konsolidacji aktywow i pasywow,

Ze wzgledu na to, iz jednostki we wskazanym okresie nie sporzadzaty skonsolidowanych sprawozdan
finansowych danymi poréwnywalnymi za poprzedzajace okresy sg dane jednostki dominujace;.

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w IV kwartale 2004 roku, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Struktura Grupy Kapitatowej Inter Cars S.A. wynika ze strategii ekspansji geograficznej dystrybucji
czesci zamiennych (Inter Cars Ukraina, Inter Cars Ceska Republika) oraz rozwoju projektow
wspomagajgcych podstawowgq dziatalnos¢ (Eltek Sp. z .0.0., Feber Sp. z 0.0.).

W IV kwartale 2004 roku nie miaty miejsca istotne niepowodzenia.

2.1 Podmiot dominujacy — Inter Cars S.A.

Inter Cars jest importerem i dystrybutorem czesci zamiennych do samochodéw osobowych
oraz pojazdéw uzytkowych. Oferta Spotki obejmuje réwniez wyposazenie warsztatowe, w szczegolnosci
urzgdzenia do obstugi i naprawy samochoddw oraz czesci do motocykli i tuningu. W ofercie towarowej
znajdujg sie gtéwnie czesci do samochodéw produkowanych w Europie oraz w Japonii i Korei
Potudniowe;.

Obecnie Inter Cars jest najwiegkszym w Polsce niezaleznym dystrybutorem czesci
zamiennych. Wedtug szacunkéw Zarzadu, w 2003 roku udziat Spétki w niezaleznym rynku wtérnym
czesci zamiennych ksztattowat sie na poziomie 8,4%, zas w segmencie czesci do samochodéw produkc;ji
,zachodniej” — 11,2%. Na koniec 1 pétrocza 2004 roku udzial w tym segmencie wzrést do 14%. Staty
wzrost liczby samochodéw w Polsce, w tym odnotowany ostatnio wzrost importu samochodow
uzywanych, liberalizacja przepiséw skutkujaca otwarciem dostepu niezaleznych sieci dystrybucji czesci
zamiennych do autoryzowanych sieci napraw samochoddéw oraz zmiany w technologiach produkciji
samochodow otwierajg przed branzg dystrybucji cze$ci zamiennych ponadprzecietne mozliwosci wzrostu.
Dzieki dostosowaniu oferty towarowej do struktury sprzedazy nowych i uzywanych samochodéw
oraz struktury parku samochodowego oczekiwany jest przez Zarzad staly wzrost przychodéw
Spotki.

Strategia Spotki jest sprzedaz markowych czesci zamiennych i stale poszerzanie oferty
czesci zamiennych o towary wysokiej jakosci pochodzgce od uznanych, swiatowych producentow,
dostarczajacych swoje wyroby producentom samochodéw na pierwszy montaz oraz do autoryzowanych
sieci sprzedazy samochodow.
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Inter Cars zakonczyt juz proces najwazniejszych inwestycji niezbednych do dalszego
dynamicznego rozwoju. Obecnie Spotka oferuje najszerszy asortyment czesci zamiennych, posiada
nowoczesny magazyn centralny zdolny obstuzy¢ istotnie wiekszy obrét towarowy od dotychczasowego,
sie¢ dystrybucji pokrywajacg caty kraj oraz wdrozony zintegrowany system informatyczny
pozwalajgcy na sprawne zarzgdzenie sprzedaza, zapasem i finansami, a dzieki funkcjonalnosci umozliwia
state wzbogacanie form sprzedazy o nowe opcje.

Celem Spoétki jest zbudowanie dominujacej w Polsce sieci dystrybucyjnej czesci zamiennych
do samochodéw, z jednoczesnie silng reprezentacja na nowych rynkach Europejskich,
przynoszacej stabilne zyski i pozwalajacej na rozszerzanie dziatalnosci poprzez przejmowanie innych
podmiotoéw dziatajacych w branzy dystrybuciji i logistyki. Spotka zamierza osiagna¢ udziat na polskim
rynku na poziomie 25-30% w ciagu 10 lat.

Inter Cars wraz z kilkunastoma najwiekszymi firmami sektora, powotat do zycia Grupe Inicjatywng —
stowarzyszenie reprezentujace branze dystrybutorow czesci zamiennych do samochodow.
Przewodniczgcym tymczasowego Komitetu Zatozycielskiego zostat Krzysztof Oleksowicz, Prezes Zarzadu
Inter Cars. Stowarzyszenie rozpocznie swojgq dziatalno$¢ na wiosne 2005 roku, wzmacniajac pozycje
niezaleznych importeroéw czesci, a co za tym idzie takze ich klientdw na rynku motoryzacyjnym.

W ramach strategii rozwoju sieci dystrybucji na terytorium Polski, powstaty kolejne filie. Na koniec
grudnia 2004 roku, sie¢ dystrybuciji liczyta tacznie 43 filie. Do dnie publikacji niniejszego raportu utworzone
zostaty 2 filie — tgczna liczba filii wzrosta do 45.

2.2 Podmioty zalezne

Strukture Grupy Kapitatowej prezentuje ponizszy schemat:

Inter Cars S.A.

Eltek Sp. z 0.0. Inter Cars Ukraina Q-Service Sp. z Inter Cars Ceska Feber Sp. z 0.0.
100,00% 70,00% 0.0. Republika 100,00%
100,00% 100,00%

Przychody ze sprzedazy spétek zaleznych prezentuje ponizsza tabela.

Inter Cars Inter Cars
4 kwartat . Ceska Eltek Feber, Q-Service Razem
Ukraina .
Republika
. 2004 7078 38 1 089 30 109 8 343
Przychody ze sprzedazy
2003 3 864 - 402 - - 4 266

tacznie przychody ze sprzedazy spotek zaleznych (przed wytaczeniami konsolidacyjnymi) wzrosty
w 4 kwartale 2004 roku 0 96% w poroéwnaniu do 4 kwartatu 2003 roku.

Inter Cars Ukraina — stale poszerza asortyment oferowanych towaréw oraz liczbe klientéw,
Eltek — zwiekszyt zdolnosci produkcyjne oraz poszerzyt asortyment produktow,
Inter Cars Ceska Republika — rozpoczat dziatalnos¢ operacyjng w 4 kwartale 2004 roku,

Feber — prowadzi obecnie prace zmierzajgce do rozpoczecia produkcji.

Informacja dodatkowa — raport skonsolidowany - IV kwartat 2004 roku
strona 5



inter cars O

czes$ci do samochodow

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniety wynik finansowy w IV kwartale 2004 roku

IV kwartat 2004 roku byt kolejnym kwartalem wysokiej dynamiki przychoddéw ze sprzedazy.
Najwazniejsze czynniki i zdarzenia majgce wptyw na wyniki przedstawiono ponize;.
3.1 Podstawowe czynniki i zdarzenia majace wplyw na wyniki

Inter Cars nie sporzgdzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego w 2003 roku. Dane
poréwnywalne zaprezentowane w SA-QS IV/2004 stanowig dane jednostkowe Inter Cars S.A.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w czwartym kwartale 2004 roku osiggnety wartos¢
161.160 tys. zt, tj. na poziomie zblizonym do poziomu sprzedazy w trzecim kwartale.

Inter Cars Spoétki zalezne korekty konsolidacyjne Razem
Przychody ze sprzedazy 160 213 8 343 -7 396 161 160
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 4112 -201 -500 3412
Zysk netto 4 828 -576 -516 3736

Zysk netto wzrost o okoto 20% w poréwnaniu do trzeciego kwartatu.

Strukture skonsolidowanych kosztéw w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

4 kwartat 2004
amortyzacja 3172
zuzycie materiatdw i energii 1720
ustugi obce 21582
podatki i optaty 384
wynagrodzenia 6 594
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1354
pozostate koszty rodzajowe 1845
tacznie koszty w uktadzie rodzajowym 36 651

3.2 Podstawowe czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace wpfyw na wyniki

W IV kwartale 2004 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majace znaczacy wptyw na osiggniety wynik finansowy.

4. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym na ktéry sporzadzono raport, a mogacych w
znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono raport nie wystapity zdarzenia mogace w istotny sposéb wptyngé na
przyszte wyniki Spofki.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na 2004 rok

Inter Cars S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

6. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 1 marca 2005 roku

Akcjonariusz Liczba akcji taczna Udziat Udziat
wartos¢ = wkapitale | w ogélnej
nominalna | zakladowym | liczbie gtosow
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(zh (%) (%)
Krzysztof Oleksowicz 4 978 271 9 956 542 42,10% 42,10%
Andrzej Oliszewski 1603 000 3206 000 13,50% 13,50%
Michat Oleksowicz 720 000 1440 000 6,10% 6,10%
Jolanta Oleksowicz - Bugajewska 604 504 1209 008 5,11% 5,11%

W IV kwartale 2004 roku nie miaty miejsca istotne zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych
pakietow akciji.

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od dnia 14 lutego 2005 roku miata
miejsce sprzedaz 3.310 akcji przez Czionka Zarzadu, Radostawa Celinskiego.

tacznie osoby nadzorujgce i zarzadzajgce posiadajg 7 202 975, co stanowi 61% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Inter Cars.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W IV kwartale 2004 roku nie wszczynano przed sadem lub organem administracji publicznej
postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych
taczna warto$c¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Inter Cars S.A.

Jednoczesnie informujemy, ze nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Inter Cars S.A.

9. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotem powigzanym, jesli wartos¢ tych transakcji przekracza wyrazong w
ztotych rownowartosé¢ kwoty 500.000 euro

W IV kwartale 2004 roku emitent zawart z podmiotem zaleznym Inter Cars Ukraina z siedzibg w
Chmielnicki transakcje o wartosci 667 tys. EUR. Laczna warto$¢ transakcji z tym podmiotem w 2004 roku
osiggneta wartosé 2.984 tys. EUR. Transakcje z tym podmiotem sg typowe i rutynowe i ich charakter oraz
warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spoétke i jednostke od niej
zalezna.

W IV kwartale 2004 roku emitent zawart z podmiotem zaleznym Inter Cars Czeska Republika z
siedzibg w Pradze transakcje o wartosci 807 tys. EUR. taczna wartos$¢ transakcji z tym podmiotem w
2004 roku osiggneta wartos¢ 807 tys. EUR. Transakcje z tym podmiotem sg typowe i rutynowe i ich
charakter oraz warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spoétke i jednostke
od niej zalezna.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W IV kwartale 2004 roku emitent udzielit poreczenia kredytu obrotowego spotkom zaleznym:
FEBER Sp. z 0.0. oraz Eltek Sp. z 0.0. Warto$¢ obu poreczeh nie przekroczyta 10% kapitatéw wiasnych
emitenta.
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11. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

W IV kwartale 2004 roku nie wystapity inne istotne czynniki mogace mie¢ wptyw na ocene sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej czy tez wyniku finansowego.

12. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwazniejsze czynniki, jakie zdaniem Zarzadu beda miaty wptyw na skonsolidowane wyniki
finansowe w | kwartale 2005 roku sg nastepujace:

v

v

wzrost kosztoéw ustugi dystrybucji w rezultacie planowanego wzrostu liczby filii, przy czym
wzrost bedzie proporcjonalny do wartosci sprzedazy realizowanej przez filie;

zZmiany marzy na sprzedazy zaleznej przede wszystkim od warunkéw rynkowych i koniecznosci
dostosowania cennika do zmieniajgcych sie warunkéw konkurencyjnych oraz warunkéw dostaw
i zmian kurséw EUR i USD;

zmiany stép procentowych ktére poprzez wartos¢ odsetek od zaciggnietych kredytow bedg
miaty wptyw na wysokos¢ ponoszonych kosztéw finansowych;

naprawy samochoddéw sprowadzonych z Europy po liberalizacji przepiséw dotyczacych importu
uzywanych samochodéw powinno w istotnym stopniu wplynaé na zwiekszenie popytu na
towary Spotki.

wzrost rozpoznawalnosci marki ,Inter Cars” oraz pozyskanie klientéw na rynku czeskim i w
rezultacie realizacja zysku ze sprzedazy towarow do Inter Cars Ceska Republika w czwartym
kwartale 2004 roku.
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